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米国サブプライムローンに関する当社への影響について 

 
 
米国サブプライムローン問題に関する当社の状況について、以下のとおりお知らせいた

します。 
 

１．運用資産に与える影響 
当社が現在運用資産として保有する資産のなかには、米国の信用力の低い個人向け住宅

融資（サブプライムローン）関連の資産はありません。よって、今中間決算においてもサ

ブプライムローン関連の売却損・評価損などは一切発生していません。 
 
２．金融保証保険 
（１）引受け状況 
当社は、新種保険の一種である金融保証保険の枠組みでＣＤＯ（債務担保証券）の元利

金支払いを保証する業務を行っております。 
当社が行っているＣＤＯ保証は、ＣＤＯ全体を保証するものではなく、優先的に元利金

の返済を受けられる優先部分に限定して保証を行っており、その格付けは、現時点でもす

べてＡＡＡです。これは、ＣＤＯが元利金支払の順位によって優先的に返済される部分（Ａ

ＡＡなど）から、返済が最後に回される部分（エクイティなど）まで、格付けによって切

り分けられて投資家に販売される構造（優先劣後構造）を有しており、当社が保証してい

る優先部分の全てに、相当な劣後部分が確保されているためです（添付の別紙をご参照く

ださい）。 
当社が保証しているＣＤＯは、多数分散された高格付けのＭＢＳ（住宅ローン担保証券・

ＣＤＯと同様に優先劣後構造）を裏付資産として構成されておりますが、裏付資産のＭＢ

Ｓの中にサブプライムローンが一部でも含まれているＣＤＯに対する保証金額の合計は２,
４００億円となっております。 
なお、当社が保証しているＣＤＯの裏付資産の格付分布は、直近でＡＡＡ（28.8％）、 

ＡＡ（42.7％）、Ａ（17.7％）、ＢＢＢ以下（10.8％）となっております。 
 

（２）リスク認識 
当社が保険金を支払う場合としては、個々のサブプライムローンのデフォルトが増加す

ることで裏付資産のＭＢＳが毀損し、最終的にＣＤＯにおいて、当社の保証する優先部分

の下にある劣後部分を超える損失が発生する場合となります。なお、金融保証保険は、Ｃ

ＤＯや裏付資産のＭＢＳの市場価格の下落による損失を保証するものではありません。 
現時点において、保証保険の支払い事故は一切発生しておりませんが、サブプライムロ

ーン問題の動向は流動的であることから、今後さらにサブプライムローンの実際の延滞・

デフォルトが相当程度進行した場合、劣後部分を費消して保険事故が発生する可能性も否

定できません。 
個々のＣＤＯについて精査の結果、支払い可能性のある金額は、３００億円程度と考え

ております。 
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